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Über das Next Generation EU Programm ist eine gemeinsame Schuldenaufnahme unter dem Dach der EU-Kommission erstmals in großem Umfang ermöglicht worden. Auch wenn stets betont worden ist, dass diese Maßnahme einmaliger Natur ist, so beschreiben Akteure, wie etwa der EU-Kommissar für Wirtschaft, Paolo Gentiloni, welche Möglichkeiten mit einem verstetigten Instrument genutzt werden könnten. Auch Emmanuel Macron und Mario Draghi haben kürzlich betont, welche fiskalischen Möglichkeiten mit einem gemeinsamen Verschuldungsinstrument verknüpft sind. Der Beitrag untersucht daher, welche Bedingungen mit der gemeinsamen Schuldenaufnahme verbunden sind und ob diese Konditionalität für eine künftige Schuldenaufnahme aus fiskalpolitischer Sicht adäquat ist. Daraus sollen Bedingungen abgeleitet werden, die bei einer künftigen gemeinsamen Schuldenaufnahme zu beachten sind.
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Conditionality in joint borrowing: a model for an enshrined instrument?
Through the Next Generation EU Program, joint borrowing under the umbrella of the EU Commission has been made possible on a large scale for the first time. Even though it has always been stressed that this measure is of a one-off nature, actors such as the EU Commissioner for Economic Affairs, Paolo Gentiloni, describe the opportunities that could be exploited with a more permanent instrument. Emmanuel Macron and Mario Draghi have also recently emphasized the fiscal opportunities associated with a common debt instrument. The paper therefore examines the conditions associated with joint debt borrowing and whether this conditionality is adequate for future debt borrowing from a fiscal policy perspective. From this, the paper aims to derive conditions that need to be observed for future joint debt borrowing.
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