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3 h per week lecture
1 h Exercises (partially using EVIEWS, PC-Lab)

Revise ~2h+ per week, Assignments, recommended: form student groups
Exam: Material of lectures, reading list, chapters in textbook

Textbook:
Fumio Hayashi (2001) Econometrics, Princeton University Press, Princeton
Introductory Econometrics: Chapters 1-3, pp. 1-254 (details follow)

Summer course: Continues with textbook

Prerequisites : Undergraduate Math & Stats

€ Take notes !



Nobélpreis fiir Wiftschaft geht an zwei Okonometriker

Robert F. Engle und Clive W. J. Granger werden fiir die Entwicklung grundlegender statistischer Methoden geehrt

orn. FRANKFURT, 8. Oktober. Die
Okonometriker Robert F. Engle und Clive
W. J. Granger erhalten den Nobel-Gedécht-
nispreis fiir Wirtschaftswissenschaften. Mit
dem 1969 von der Schwedischen Reichs-
bank gestifteten Preis zeichnet die Konig-
lich Schwedische Akademie der Wissen-
schaften in Stockholm den derzeit an der
New York University als Professor fiir Ma-
nagement von Finanzdienstleistungen leh-
renden Engle fiir seine ,Methoden zur
Analyse Skonomischer Zeitreihen mit zeit-
lich variabler Volatilitdt“ aus. Der von der
University of California in San Diego eme-
ritierte Granger wird fiir seine ,,Methoden
zur Analyse 6konomischer Zeitreihen mit
gemeinsam verdnderlichen Trends* geehrt.

Der Amerikaner Robert Engle, 1942 in
Syracuse im Bundesstaat New York gebo-

ren, studierte Physik an der Cornell Univer--

sity, schloB dort jedoch 1966 mit einer Pro-
motion als Okonom ab. Zunéchst lehrte er
 am Massachusetts Institute of Technology
. (MIT), dann wie Granger an der University
of California in San Diego. Seit dem Jahr
2000 ist er auBerdem an der Stern School of
Business an der New York University tétig.
Clive W. J. Granger, 1934 in Swansea, Wa-

Jes geboren, besitzt die britische Staatsbiir-

gerschaft. Er studierte an der University of
Nottingham, wo er als einer der ersten Stu-
denten einen gemischt 6konomisch-mathe-

matischen Studiengang belegte. Er besitzt '

Robert F. Engle

den Grad eines B.A. in Mathematik und
wurde 1959 als Statistiker promoviert. Seit
1974 lehrt er in San Diego: Die beiden Ge-
lehrten teilen sich das Preisgeld von 10 Mil-
lionen schwedischen Kronen, umgerechnet

gut einer Million Euro, zu gleichen Teilen.
Mit dieser Entscheidung wendet sich die
Koniglich Schwedische Akademie neuer-
lich den stark mathematisch geprigten Me-
thoden zu, die in der Okonomie an Bedeu-
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tung gewinnen. Sie dienen zur empirischen
Uberpriifung von Hypothesen, die aus der
Theorie gewonnen werden. Dabei werden
,Zeitreihen“ verwendet, chronologische
Datenfolgen, zum Beispiel iiber die Ent-

wicklung von Bruttoinlandsprodukt, Prei-
sen, Zinssitzen und Aktienkursen.

Engle und Granger haben in den achtzi-
ger Jahren Verfahren erfunden zum Um-
gang mit zwei Eigenschaften vieler Zeitrei-
hen, denen herkémmliche statistische Me- .
thoden nicht gewachsen waren. Dazu zihlt,
daB die Schwankungen (,,Volatilitit“) oft
keinem festen Muster folgen, sondern sich
in der Zeit verindern. Schwierigkeiten be-
reitete auch, da3 die meisten makrodkono-
mischen Variablen im Wachstum einem un-
systematischen Trend folgen, statt sich um
einen gegebenen Wert herumzubewegen
(,;Nichtstationaritit“). In der Wirklichkeit
zeigt sich das darin, daB Storungen, die

| ‘etwa auf das Bruttoinlandsprodukt einwir-

ken, auf lange Sicht erhalten bleiben. Die
von Engle entwickelten Methoden ermégli-
chen, eine im Zeitablauf verdnderliche Vo-
latilitdt zu modellieren; seine ,,Arch“-Mo-
delle gelten als Alltagswerkzeug von Fi-
nanzanalysten' in der Risikobewertung.
Grangers Verfahren bauen auf der Entdek-
kung auf, daB Kombinationen von nicht-
stationidren Zeitreihen stationér auftreten
kénnen und somit durchaus statistische
Schliisse zulassen (,,Kointegration).

Die Okonomen sind Nachziigler, Seite 12.
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